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二、报告目录及图表目录

动力系统是成本溢价主因，技术进步对冲补贴下行。当前电池占了新能源车整车成本的
1/3，驱动系统占近1/5，两者形成最核心的动力系统。由于初起步，新能源车动力系统的成
本远高于燃油车，需靠补贴来推动前期发展。虽然高额的补贴也产生了如骗补等局部的负面
影响，但总体上已将市场引入正轨，大量资本也因对行业的长期看好而涌入。下一步发展方
向将是逐步的市场化，技术进步是推动市场化的重要支撑。
电动车的市场化发展路线预期

动力电池需求量每两年翻一番，技术升级路线逐步清晰。我们预计在2020
年前，动力电池的需求量每两年会翻一番，在2020 年达到超200GWh
的市场规模。同时在需求增长过程中，电池最最具成本下降和能效提升空间的细分领域。
动力电池的需求预测

电池技术有望持续突破，5 年内能量密度提升70%，成本降50%。电池技术经历了几次大
跨步发展，当前新能源车动力的应用也为电池发展赋予了新的使命。能量密度、成本以及安
全性，是动力电池的三个重要提升方向。
动力电池技术及能量密度的发展

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数
据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市
场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据
主要来自于各类市场监测数据库.
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电动物流车渗透率低增长潜力大，预计2020 年达40 万辆，CAGR 为50%以上。电动物
流车由于行车线路较为确定，具备很高的普及可行性。除去电动物流车无法替代的省、城际
远距离配送，2015 年电动物流车潜在可替代市场规模约为280
万辆。依据盖世汽车统计数据，2015 年电动物流车产量为4.6
万辆，依此测算渗透率仅为1.6%，相比2015
年电动客车15%的渗透率，增长潜力巨大。预计电动物流车将在2020 年达到年产40
万辆的市场规模，未来五年复合增长率为50%以上。
中国电动物流车渗透率及比较（万辆）
中国新能源物流车销量预测（万辆）

规模效应和资金要求逐步提升，市场洗牌临近紧抓龙头。2016
年至今，锂电池投资超过1000 亿。但随着技术标准和资金要求的不断提高提高，动力电池
市场逐步呈现出集中化的趋势，市场在往后两年预计将出现一轮洗牌和变革。形成规模效应
、资金雄厚的大型厂商，以及在产业链上下游有涉足和优势的电池厂商，有望在技术上引领
突破，在市场份额上保持甚至进一步提升。
动力电池分季度销量（MWh）
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