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一、报告简介

华经情报网发布的《2020-2025年中国股权投资基金行业市场调查研究及投资战略咨询报告
》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。
更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企
业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权
威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观
到微观等多个角度进行市场调研分析。

官网地址：https://www.huaon.com//detail/476460.html

报告价格：电子版: 9000元    纸介版：9000元    电子和纸介版: 9200元

订购电话: 400-700-0142 010-80392465

电子邮箱: kf@huaon.com

联 系 人: 刘老师

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
观。
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华经情报网 www.huaon.com

二、报告目录及图表目录

股权投资基金，Private Equity（简称“PE”）在中国通常称为私募股权投资，从投资方式角
度看，依国外相关研究机构定义，是指通过私募形式对私有企业，即非上市企业进行的权益
性投资，在交易实施过程中附带考虑了将来的退出机制，即通过上市、并购或管理层回购等
方式，出售持股获利。有少部分PE基金投资已上市公司的股权（如后面将要说到的PIPE）
，另外在投资方式上有的PE投资如Mezzanine投资亦采取债权型投资方式。
广义的股权投资为涵盖企业首次公开发行前各阶段的权益投资,即对处于种子期、初创期、
发展期、扩展期、成熟期和Pre-
IPO各个时期企业所进行的投资，相关资本按照投资阶段可划分为创业投资(Venture
Capital)、发展资本（development capital）、并购基金（buyout/buyin
fund）、夹层资本（Mezzanine Capital）、重振资本（turnaround），Pre-
IPO资本（如bridge finance），以及其他如上市后私募投资（private investment in public
equity,即PIPE）、不良债权(distressed debt)和不动产投资（real
estate）等等（以上所述的概念也有重合的部分）。
狭义的PE主要指对已经形成一定规模的，并产生稳定现金流的成熟企业的私募股权投资部
分，主要是指创业投资后期的私募股权投资部分，而这其中并购基金和夹层资本在资金规模
上占最大的一部分。在中国PE多指后者，以与VC区别。
这里着重介绍一下并购基金和夹层资本。
并购基金是专注于对目标企业进行并购的基金，其投资手法是，通过收购目标企业股权，获
得对目标企业的控制权，然后对其进行一定的重组改造，持有一定时期后再出售。
并购基金与其他类型投资的不同表现在，风险投资主要投资于创业型企业，并购基金选择的
对象是成熟企业；其他私募股权投资对企业控制权无兴趣，而并购基金意在获得目标企业的
控制权。并购基金经常出现在MBO和MBI中。
夹层资本，是指在风险和回报方面，介于优先债权投资（如债券和贷款）和股本投资之间的
一种投资资本形式。对于公司和股票推荐人而言，夹层投资通常提供形式非常灵活的较长期
融资，这种融资的稀释程度要小于股市，并能根据特殊需求作出调整。而夹层融资的付款事
宜也可以根据公司的现金流状况确定。夹层资本一般偏向于采取可转换公司债券和可转换优
先股之类的金融工具。
本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据
库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场
调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主
要来自于各类市场监测数据库。
 
报告目录：
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第一部分 股权投资基金发展分析
第一章 股权投资基金概述
第一节 股权投资基金概述
一、股权投资基金概念与分类
二、股权投资基金发展的背景
三、私募股权投资基金的经济功能
第二节 私募股权投资基金的概念、分类及其相关概念比较分析
一、私募股权投资基金的概念界定
（一）国外对私募股权投资基金的概念界定
（二）国内对私募股权投资基金的概念界定
（三）私募股权投资基金的主要要素
二、浅析私募股权投资基金的分类
（一）依据隶属关系划分
（二）依据企业发展周期划分
（三）依据资金来源的地域属性划分
（四）依据投资对象划分
三、私募股权投资基金与相关概念的比较分析
（一）私募股权投资基金与公募股权投资基金
（二）私募股权投资基金与私募证券投资基金
（三）私募股权投资基金与委托理财
（四）私募股权投资基金与风险投资基金
（五）私募股权投资基金与战略性投资基金
第三节 私募股权投资基金的作用
一、促进中国经济发展
二、实现资源有效配置
三、改变社会融资结构
四、加速经济金融化步伐
五、有效解决中小企业融资难问题
六、优化投融资体制创新
七、助力新兴产业发展
 
第二章 我国股权投资市场发展现状研究
第一节 西方私募股权投资基金理论研究综述及启示
一、西方PE基金理论研究综述
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（一）PE产业发展的影响因素
（二）PE基金的委托代理问题
（三）PE基金的公司治理结构
（四）PE基金的投融资策略
（五）PE基金的退出机制
（六）私募股权投资基金监管
二、对我国促进PE发展的启示
第二节 我国私募股权投资基金发展现状
一、国内PE产业发展现状
二、我国私募股权投资基金的应用分析
三、2019年股权投资基金发展迅猛
四、2019年中国VC/PE募资市场
五、2019年中国VC/PE投资市场
六、2019年中国VC/PE退出市场
第三节 外资私募股权投资基金在我国的发展
一、外资私募股权资本在我国的投资和退出渠道
二、我国私募股权投资基金的发展特点
三、对外资私募股权投资基金在我国发展的政策建议
第四节 我国私募股权投资基金存在的问题与挑战
一、国内PE产业发展存在的问题
（一）相关政策法规不完善
（二）监管机制责任不到位
（三）法律地位尚未明确
（四）政府监管思路尚不清晰
（五）退出机制不健全
二、国内PE产业发展面临的制约障碍
（一）监管主体多头低效
（二）缺乏成熟机构投资者
（三）多层次资本市场培育不够
（四）存在重复征税，总体税负偏重
（五）执业经验不足，高水准专业人才缺乏
（六）中介服务不成熟，中介机构不健全
三、国内PE产业发展面临的挑战
（一）管理机制有待加强
（二）管理者素质亟待提升
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（三）缺乏高素质PE专业人员
（四）资金来源有限，资本结构单一
（五）退出渠道有待发展
（六）选择发现优秀投资项目付出的成本高
第五节 我国私募股权投资基金发展建议
一、我国私募股权投资市场政策的发展建议
（一）加强法律法规政策建设，创造良好的外部环境
（二）建立统一的监管机制，提高市场透明度
（三）放松相关管制，拓宽资金来源渠道
（四）利用多层级的资本市场，进一步完善退出方式
（五）加强政府对私募股权投资基金市场化运作效率的提升功能
（六）完善税收优惠措施，加强政策有效引导
二、当前私募股权投资基金市场的发展建议
（一）拓宽多元化资金来源，培育合格机构投资者
（二）健全多层次资本市场体系，形成顺畅退出机制
（三）合理确定监管模式，建立统一监管体系
（四）完善社会中介组织，提供规范中介服务
（五）成立全国性自律组织，强化行业自我约束
三、对我国私募股权投资基金管理者的发展建议
（一）加强高层次专业人才培养，实施资格认证制度
（二）大力培养合格的本土私募股权投资基金管理人才
 
第三章 2015-2019年我国股权投资市场现状分析
第一节 2018年中国股权投资市场回顾
一、2018全年中国股权投资市场回顾
二、2019中国股权投资增速全球第一
三、2019年PE市场募资、投资、退出分析
（一）2019年PE市场募资情况分析
（二）2019年PE市场投资情况分析
（三）2019年PE市场退出情况分析
四、2019年中国VC/PE市场十大事件
第二节 2019年中国股权投资市场分析
一、2019年Q1中国PE投资市场分析
（一）基金募集分析
（二）PE市场投资分析
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（三）退出渠道分析
二、2019年Q1创业投资市场分析
（一）2019年VC市场募资情况分析
（二）2019年VC市场投资情况分析
（三）2019年VC市场投资领域分析
（四）2019年VC市场退出情况分析
二、2019年中国VC/PE投资市场
（一）基金募资分析
（二）创投市场和私募市场投资分析
（三）北京、上海和广东依旧是投资者的首选之地
（四）发展期投资规模依旧呈现主导模式
三、2019年VC/PE市场分析
（一）2015-2019年新设立基金募资、设立情况分析
（二）2019年新设立基金募资规模分析
（三）2019年新设立基金募资币种分析
（四）2019年新设立基金类型分析
（五）2019年新设立基金拟投行业分析
第三节 2019年中国股权投资市场展望
一、2019年中国股权投资市场募资情况展望
二、2019年中国股权投资市场投资情况展望
三、2019年中国股权投资市场退出情况展望
第四节 2019年中国VC/PE市场发展趋势预测
 
第四章 2015-2019年我国股权众筹市场分析
第一节 中国股权众筹行业发展模式分析
一、股权众筹运营模式分析
二、股权众筹商业模式分析
三、股权众筹盈利模式分析
第二节 2019年中国股权众筹发展现状
一、众筹已经提升到党中央决策层面
二、股权众筹发展日益规范
三、股权众筹已经成为互联网巨头的核心战略
四、国家队的介入
五、地方政府积极推进
六、众筹生态圈模式崛起
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七、券商开始涉足股权众筹
八、股权众筹模式推陈出新
九、跨境众筹开始出现
十、伪众筹泛滥
第三节 2019年中国股权众筹市场分析
一、股权众筹呈现“井喷”发展
二、平台聚集地与创业热门城市一致
三、股权众筹垂直细分行业集聚但投资人仍不成熟
四、总结
第四节 2019年中国股权众筹市场展望
一、股权众筹打开中产阶级的投资盛宴
二、股权众筹2019年趋势展望
第五节 2019年股权众筹市场准入条件的多视角分析
一、股权众筹平台的市场准入
二、融资者和投资者市场准入前置条件：实名注册
三、融资者市场准入条件分析
四、投资者市场准入制度
第六节 股权众筹的成长性分析及规范发展路径研究
一、引言
二、股权众筹发展成长性分析
三、国内股权众筹发展路径研究
四、结论与建议
 
第二部分 募集、投资、退出分析
第五章 我国股权投资市场募集对象——机构投资者分析
第一节 股权投资市场不同投资者类型
一、普通合伙人（General Partner, GP）
二、有限合伙人（Limited Partner, LP）
三、天使投资（Angel Investment）
四、风险投资（Venture Capital, VC）
五、私募基金（Private Equity, PE）
六、投资银行（Investment Banking）
七、母基金 （Fund of Fund, FoF）
八、政府引导基金
九、战略投资者
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第二节 GP
一、投中信息2019中国GP调查研究报告介绍
二、2019年中国GP市场调查发现
（一）GP投资策略与市场判断
（二）GP退出与投资回报
（三）基金募集
（四）市场竞争
（五）基金管理团队
（六）政策监管
三、2019年中国GP市场调研总结
第三节 LP
一、2019年LP投资者数量类型分析
二、2019年LP可投资资本量分析
三、2019年中国股权投资市场LP类型比较
三、2019年中国股权投资市场LP规模分析
第四节 政府引导基金
一、2019年国务院大力推动引导基金发展
二、《2019政府引导基金报告》发布
三、政府投资基金管理暂行办法出台
四、募投管退市场化运作是大势所趋
第五节 CVC（公司创投）
一、跨国公司开启中国CVC序幕
二、国内大公司纷纷设立创投部门
三、CVC战略目的明显，与母公司业务紧密相连
第六节 天使投资人
一、2019年天使投资市场募资情况分析
二、2019年天使投资市场情况分析
三、2019年天使投资市场投资行业分析
四、2019年天使投资市场投资地区分析
五、新三板继续为天使投资退出减压
第七节 FOFs
第八节 券商直投
一、2019年中国券商直接投资业务综述
二、2019年券商直投市场格局
三、2019年券商直投业务开展情况
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四、券商直投在私募股权市场的定位及展望
五、券商深度介入区域股权市场趋势明显
第九节 银行
一、股权融资：商业银行投行业务的创新前沿
二、2019年银行申请私募牌照加速
三、2019年银行获准开展投贷联动试点
第十节 保险
一、2019年保险资金设立私募基金开闸
二、2019年险资涉足私募股权情况分析
三、险资和PE之间的关系已越来越亲密
四、保险资金进入PE领域的路线图
第十一节 信托
一、股权信托是信托业转型发展新模式
二、信托摸索2019：风口或在股权投资和资本市场
 
第六章 股权投资基金投资项目和领域分析
第一节 2019年股权投资基金投资行业分析
一、2019年中国VC/PE投资行业分布
二、2019天使投资热点投资行业研究
第二节 互联网、互联网+
第三节 移动互联网
第四节 互联网金融
第五节 TMT信息技术
第六节 电商/O2O
第七节 医疗大健康
第八节 消费升级、大消费
第九节 旅游
第十节 教育培训
第十一节 文化媒体影视游戏
第十二节 清洁技术、节能环保
第十三节 新能源、新材料
第十四节 高端装备制造业
第十五节 房地产
第十六节 农业
第十七节 海外并购
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第七章 我国股权投资退出市场分析与前景分析
第一节 我国股权投资退出市场趋势与前景分析
一、我国私募股权投资退出市场发展趋势
（一）私募投资非IPO退出市场规模
（二）非IPO退出方式使用数量趋势
（三）退出收益趋势
二、我国私募股权投资并购退出前景分析
（一）并购退出前景基本面分析
（二）并购退出指标分析
三、结语
第二节 资本市场深化改革：注册制、多层次资本市场与深入开放
一、注册制
二、多层次资本市场
三、深入开放
第三节 2019年我国股权投资退出市场——IPO市场分析
一、2019年中企境内外IPO上市分析
二、2019年中国IPO市场发展趋势预测
三、境内IPO放量趋于谨慎
四、境外市场回报水平高于境内市场
五、分层新三板挂牌数激增
第四节 2019年我国股权投资退出市场——并购市场分析
一、2019年中国境内并购交易分析
二、互金、游戏、影视、VR跨界并购恐收紧
三、2019年中国并购市场发展趋势预测
第五节 2019年我国股权投资退出市场——定增市场分析
第六节 2019年我国股权投资退出市场——借壳上市市场分析
 
第八章 我国新三板股权投资市场前景与机遇分析
第一节 新三板市场投资回报比较研究——以私募股权投资为例
一、引言
二、新三板市场挂牌企业发展现状
三、新三板市场投资回报比较分析
四、基于投资回报的新三板市场发展思考
第二节 2019年新三板VC/PE投资情况分析
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第三节 2019年新三板分层管理办法新政解读及影响分析
一、2019年《全国中小企业股份转让系统挂牌公司分层管理办法》发布
二、2019年新三板分层管理办法新政解读及影响分析
第四节 股权投资机构面对新三板的机遇和挑战
一、新三板呈现六大特点
二、新三板给股权投资机构带来变化
三、股权投资机构面临的机遇与挑战
第五节 新三板现股权质押融资新模式
 
第三部分 行业发展环境及趋势预测
第九章 我国股权投资市场影响因素分析
第一节 经济环境、经济周期
第二节 政治环境、政策法规
第三节 社会环境、政策法规
第四节 资本环境、二级市场
第五节 技术环境、创新、颠覆
第六节 其他
 
第十章 股权投资市场政策环境分析
第一节 股权投资市场政策环境
一、发展政府产业引导股权投资基金积极推进财政金融改革
一、国有金融企业直接股权投资出新规
二、保监会放行保险资金投资创投
第二节 2015-2019年股权投资市场政策新规
一、2019年支持两方向制造企业在资本市场进行股权融资
二、2019年多部委发布文件 国有科技企业可实施股权和分红激励
三、2019年基金业协会出台募集新标准 跨界投资增设门槛
第三节 十三五股权投资市场政策环境——发展多层次股权融资市场
一、提质增效、转型升级要求紧迫
二、创造条件实施股票发行注册制
三、更注重引导市场行为和社会预期
第四节 注册制改革推动股权融资崛起
第五节 供给侧改革对中国股权投资产业的影响
 
第十一章 我国股权投资市场前景与机遇分析
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第一节 2019年中国股权投资市场环境分析
一、2019年中国股权投资经济环境分析
二、“资产荒”与股权投资盛景
三、股权投资和并购浪潮
第二节 我国私募股权投资发展的新机遇
一、社会变迁工业化和城镇化
二、资源资本化趋势与民营经济的发展
三、资本市场的持续健康发展
四、国际经济逐步回暖
五、结语
第三节 中国私募股权投资发展趋势
一、私募投资的监管走向正规化、严格化
二、中国经济日益强盛为其提供优秀的发展基础
三、行业将出现大幅度结构性调整
四、投资越来越专业化
五、退出渠道走向多元化
六、人民币基金已经并继续成为发展主流
七、中国私募股权投资机构逐渐参与到国际市场
 
第四部分 领先企业分析及策略研究
第十二章 我国股权投资领先企业分析
第一节 2019年股权投资基金领先企业排名
一、2018清科VC机构评选排名
二、2019清科PE机构评选排名
三、2019清科天使机构评选排名
第二节 九鼎投资
第三节 同创伟业
第四节 天图资本
第五节 达晨创投
第六节 深圳创新投
第七节 红杉资本中国基金
第八节 经纬中国
第九节 IDG资本
第十节 中信产业基金
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第十三章 私募基金股权投资策略分析
第一节 PE投资策略解析
一、专业化策略
二、地域化策略
三、联合投资策略
四、独家投资策略
第二节 种子、天使、VC、PE投资逻辑
一、种子投资
二、天使投资
三、VC投资
四、PE和并购投资
五、新三板、新通道
第三节 私募基金股权投资理念——善于“造风”而不是“追风”
第四节 私募股权投资中的风险控制策略
一、完善法律法规，规范私募股权投资
二、强化私募股权投资基金的融资风险防范
三、加强私募股权投资基金与私募投资的资金链管理
四、培养国际化私募股权投资基金管理运作人才
五、需要考虑的风险因素
第五节 PE投资策略解析之项目挖掘策略
一、自主挖掘
二、借助渠道：政府、银行、中介机构
三、利用已投项目上下游资源
第六节 PE投资策略解析之尽职调查策略
一、外包给第三方机构
二、自主尽调
 
第十四章 我国股权投资案例分析
第一节 国内PE机构投资策略及经典案例解析
一、从投资阶段看投资策略
二、从投资行业看投资策略
三、从投资地域看投资策略
四、其他投资细节策略
第二节 2019中国VC/PE市场十大最受关注交易
第三节 2019年十大估值提升最快的企业
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第四节 腾讯
第五节 阿里巴巴
第六节 其他
 
第五部分 投资回报、估值方法与核算等其他研究
第十五章 私募基金股权基金的投资回报、估值方法与核算
第一节 中国股权投资CFO年度白皮书
一、国内CFO发展概况
二、中国私募股权领域CFO职能变迁及发展趋势
三、国内私募股权领域CFO主导工作实例及评选
第二节 我国私募股权基金的投资回报分析
一、私募股权基金投资回报的整体分析
二、不同退出方式的私募股权投资回报
三、不同行业的私募股权投资回报
四、不同地区的私募股权投资回报
五、我国私募股权投资回报的问题分析
第三节 私募基金股权估值方法
一、资产评估法
二、现金流量折现法
三、相对估值法
四、期权定价法
第四节 已实现收益、未实现收益与股权资本成本
一、引言
二、文献回顾与理论假设
三、研究设计
四、实证结果及分析
五、稳健性检验
六、研究结论及启示
第五节 长期股权投资核算
一、洞悉长期股权投资核算
二、长期股权投资核算应注意的问题
第六节 私募股权IPO股权锁定期对公司业绩的影响
一、引言
二、文献回顾和研究假设
三、样本选取和研究设计
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四、实证结果
五、研究结论和建议
第七节 资产评估与初始股权界定及其账务处理
一、资产评估及其账务处理
二、初始股权界定及其账务处理
 
第十六章 股权投资基金其他方面研究、模式创新及建议
第一节 本土VC/PE机构为何要注册离岸基金
一、本土VC/PE机构为何要注册离岸基金
二、离岸基金设立过程中的相关问题
第二节 前海股权公募REITs：一项事关前海发展的金融创新）
一、成熟市场REITs的发展情况
二、中国发展REITs的重大意义
三、进一步发展股权式REITs需要完善税收制度
第三节 LP参与合伙事务的边界与责任——GP与LP角力主战场在哪儿？
一、LPA指引与合伙企业法
二、合伙企业法的修订与安全港条款
三、LP参与合伙事务执行的现状
四、LPA指引与安全港条款的法律分析
五、LP参与合伙事务执行的法律建议
六、结语
第四节 区域股权市场私募债发行创新与规范——基于互联网金融平台的视角
第五节 完善区域性股权市场个人合格投资者制度的探讨
第六节 中小企业区域性股权交易融资模式研究
一、研究背景及文献综述
二、区域性股权交易融资及其发展
三、区域性股权交易融资的运行机制
四、区域性股权融资模式的不足与原因分析
五、完善区域性股权交易融资模式的对策
第七节 文化距离、制度效应与跨境股权投资
一、引言
二、相关文献综述
三、研究设计与数据来源
四、描述性统计与实证分析
五、结论与对策建议
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