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一、报告简介
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争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数
据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微
观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

谓委外定制基金就是银行、保险等金融机构委托基金等公司来管理运作自己的自营资金或理
财资金。机构定制基金业务本来是私募性质的产品，不过通过公募基金通道来实现投资目的
，这些产品本身就是为定制机构自己量身定做的，个人投资者虽也可以参与此类基金的投资
，但大多数情况下个人投资者都是“凑户数”，绝大多数委外定制基金中的个人投资者持有基
金份额比例都极低。
般说来委外资金进入公募基金有三种方式：单一出资方定制、多家公司“拼单”定制、通过大
额申购方式持有公募基金。在2017年3月17日，证监会正式下发委外监管新规，明确规定客
户持有份额比例达到或超过50%的基金，其管理人需采用封闭运作或定期开放的投资模式，
并采取发起式基金形式，不得再向个人投资者销售。监管规定出台后，委外资金通过“拼单”
定制基金或大额申购的方式持有公募基金较多。
定制基金一般有着较固定的投资策略，且基金公司对这类产品相对会较重视些，毕竟经纪公
司管理的是机构的资金。
由于机构资金有着较强的稳定收益要求，且要求回撤要少，所以定制基金一般会有着较为稳
定的预期收益率。整体来说，委外定制基金主要为债券类基金，占比约为8成。
本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据
库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场
调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主
要来自于各类市场监测数据库。
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